PAGE  
6
Mena a menová politika


           2006/07

(charakteristika meny, peniaze a ich vývoj, funkcie peňazí, menové sústavy (charakteristika), metalické menové sústavy (druhy menovej sústavy), úverová menová sústava, papierová menová sústava, inflácia-charakteristika,   členenie inflácie, deflácia, devalvácia, revalvácia, menová politika (charakteristika),  nástroje menovej politiky (priame, nepriame),  menový kurz (charakteristika, druhy)

Mena predstavuje súhrnný pojem označujúci sústavu prvkov peňažného obehu v štáte, upravenú zákonom.  

Pojem mena zahŕňa:

●  názov menovej jednotky a jej zlomku

●  hodnoty papierových peňazí a mincí v obehu

●  pomer k drahým kovom al. iným národným a medz. jednotkám

●  kto menu vydáva do obehu a rozhoduje o jej náležitostiach

●  pravidlá emisie a obehu peňazí

Menová jednotka je zákonom stanovená zákl. peňažná jednotka platná na území určitého štátu, v ktorej sa vyjadruje hodnota papierových peňazí a mincí a v ktorej sa vo vnútornom styku uskutočňujú platby.

Na Slovensku je to slovenská koruna, ktorá sa delí na 100 halierov.

Základom menovej jednotky je menový kov. Z historického hľadiska môže mať úlohu menového kovu drahý kov (zlato, striebro) a to buď

a) monometalizmus, 

b) alebo dva kovy – bimetalizmus,

c) resp. môže ísť o úverový peňažný systém, v ktorom sú v obehu peňažné jednotky vo forme bankoviek a mincí. 

Peniaze a ich vývoj

Za peniaze považujeme všetko, čo slúži ako všeobecne prijímaný výmenný prostriedok al. platidlo. 

V priebehu vývoja ľudskej spol. peniaze nadobúdali rôznu formu, ale všetky formy peňazí mali rovnakú podstatnú vlastnosť: peniaze sa prijímajú ako platby pri nákupe statkov a služieb. Peniaze ako peňažný tovar majú úžitkovú hodnotu, ale aj schopnosť uspokojovať isté ľudské potreby. Peniaze predstavujú univerzálny T, kt. slúži predovšetkým na vyjadrovanie cien T, na ich kúpu a predaj a na realizáciu rozličných platieb. Samotnú existenciu peňazí podmieňuje rozvoj výroby, deľba práce a výmena živelným vývojom. S rozvinu-tou deľbou práce boli zavedené peniaze a jedna transakcia nahradená dvoma. Ľudia už nevymieňajú priamo jeden statok za druhý, ale predajú jeden statok za peniaze a potom peniaze použijú na to, aby si kúpili statky, kt. potrebujú. 

Formy peňazí

· tovarové peniaze – predstavujú typ peňazí, ktorých hodnota ako tovaru je taká veľká, ako ich hodnota ako peňazí. Slúžia ako výmenný prostriedok, ale súčasne sa predávajú a kupujú ako tovar. Historicky predstavujú prvú formu peňazí. Išlo o pestrú paletu tovarov, ktoré na rôznych miestach a v rôznych časoch plnili funkciu peňazí. Boli to: dobytok, plátno, kožušiny, olivový olej, pivo, víno, drahé kovy, diamanty, otroci a pod. Každý z nich má výhody a nevýhody. Dobytok nemožno rozdeliť na drobné, olivový olej možno deliť, ale zle sa s ním narába. Približne od 19. stor. sa tovarové peniaze obmedzovali takmer výlučne na drahé kovy (zlato, striebro). Striebro je ligotavé, stráca však svoj lesk. Vysoká špecifická váha zlata uľahčuje odhalenie falšovania alebo prímesí. Časom ich nahradili
· kovové peniaze – používali sa rôzne kovy, uprednostňovalo sa zlato a striebro. S kovovými peniazmi je ľahšia manipulácia, sú transportnejšie, majú trvalú hodnotu a sú deliteľné.  Požadované množstvo sa zvážilo a z času na čas sa skontrolovala jeho pravosť – vážené peniaze. Právo na razenie peňazí si prisvojovali zástupcovia moci, králi, cisári, kniežatá. Vyrobili sa jednotlivé kusy určitej hmotnosti a razidlom sa na ne vyobrazil obrazec, na jednej strane obraz panovníka, na druhe strane štátny znak – razenie mincí (mincové právo). Vznik mincí sa pripisuje bájnemu Gygesovi a obajvili sa okolo r. 650-700 pr. n.l. v dnešnom západnom Turecku.
Mince, pri ktorých vyrazená hodnota zodpovedá hodnote kovu, sa nazývajú kurantné mince (v norme). Mince, pri ktorých je hodnota nižšia ako hodnota kovu (pod hodnotu), sa nazývajú drobné mince. 

· papierové peniaze  Aj mince majú svoje nedostatky: množstvo mincí, ich veľká hmotnosť, pochybnosti o pravosti kovu a pod. narušovali obchod. Tak sa v stredoveku v 16. st. prešlo k uchovávaniu kvalitných mincí v bankách. Depozitné doklady (úschovné potvrdenk vystavené na uložené mince sa začali používať ako peniaze, a tak možno  hovoriť o vzniku papierových peňazí. Peniaze ako peniaze, a nie ako tovar, sú žiadané nie pre ne samé, ale pre veci, ktoré za ne možno kúpiť. Používanie papierového obeživa (20-, 50-, 100-korunové bankovky atď. sa rozšírilo, pretože je vhodné ako výmenný prostriedok. Papierové peniaze možno ľahko prenášať a skladovať. 
· bankové – (účtovné, depozitné) peniaze – ďalší vývoj peňažníctva viedol k tomu, že banky účtovne zaevidovali hodnoty dodané klientami pre iných klientov (k dobru) a takéto pohľadávky prenášali na iné banky. Vznikli účtovné peniaze (žíro-peniaze), a tým bol položený základ bezhotovostného platovného styku. Súčasnosť je vekom bankových peňazí – bankových kariet a šekov, vystavených na vklady v bankách al. iných finančných inštitúciách. 

Funkcie peňazí – v každej ekonomike majú peniaze 3 zákl. funkcie:

· sú prostriedkom výmeny 
· zúčtovacia jednotka – t.zn., že súčasné aj budúce ceny vymieňaných T a služieb sa vyjadrujú v tejto jednotke, t. j. v Sk, v USD, V EURO
· a uchovávateľ hodnôt – zhromažďujú sa ako úspory, kt. možno neskôr použiť buď na nákup kapitálu al. pôdy, akocie al. na spotrebu
Emisia peňazí zn. vydávanie peňazí bo obehu. Pritom môže ísť o 

● emisiu kovových peňazí – razbu – môže ísť o voľnú al. viazanú razbu. Pri voľnej razbe mal každý právo žiadať štátnu mincovňu o razbu zodpovedajúceho množstva mincí z prineseného kovu. Pri viazanej razbe štátna mincovňa razí len pre štát, a to z kovu, kt. mu patrí. 

● emisiu papierových peňazí, , kt. sa môžu vyskytovať vo forme bankoviek, štátoviek, a vojenských peňazí

    ○ bankovka  - je úverový cenný papier znejúci na určitú sumu, emitovaný centrálnou bankou. Bankovky vznikli na základe funkcie peňazí ako platidla. Boli kryté zlatom a zameniteľné za zlato v bankách , kt. ich vydávali pri odkupovaní zmeniek al. štátnych obligácií (dlžníckych listín). Pokiaľ bola emisná banka schopná zamieňať svoje bankovky za drahý kov, nevznikli v obehu žiadne problémy. V opačnom prípade dostali bankovky nútený obeh (štát nariadil, že ich občania mucia prijímať). Vo vnútornom platobnom a zúčtovacom styku krajiny význam bankoviek v obehu klesá v dôsledku rozšírenia bezhotovostného platobného styku

    ○ štátovky – sú peniaze, kt. vydáva štát priamo do obehu, bez prostredníctva emisnej banky, na financovanie štátnych potrieb. Štátovky nie sú kryté zlatom, a preto nie sú za zlato vymeniteľné. 

    ○ vojenské peniaze  - vyskytujú sa v určitých obdobiach, zvyčajne ich vydávajú okupantské armády. 

Druhy mien

V každodennom živote sa pri označovaní mien často stretávame s pojmami:

▪  valuty = sú zákonné zahraničné platidlá, teda bankovky a mince toho-ktorého štátu 

▪  devízy = sú pohľadávky znejúce na cudziu menu, splatné v cudzine

Devízový zákon upúšťa od pojmu devízové prostriedky a ich členenia na valuty a devízy a nahrádza ich pojmom -  peňažné prostriedky v cudzej mene. 

Meny možno členiť z viacerých hľadísk:

1. podľa toho, kde sa používajú
a) národné meny

b) medz. meny 

2. podľa konvertibility (vymeniteľnosti jedn. mien navzájom al. za zlato)

a) nevymeniteľné – tzv. mäkké meny – používajú sa len v domácom peňažnom obehu a vo vzťahu k zahraničiu môžu slúžiť len ako zúčtovcie peňažné jednotky

b) obmedzene vymeniteľné meny – časť devízových prostriedkov je pre domácich podnikateľov voľná, a časť je regulovaná štátom, čo upravuje napr. devízový zákon

c) plne, voľne vymeniteľné meny – tzv. tvrdé meny - meny, kt. sa používajú na sprostredkovanie platobných a zúčtovaích vzťahov tak vnútri štátov, ako aj v zahraničí

3. podľa historického vývoja
a)   zlato

b) voľne vymeniteľné meny

c) klíringové meny

d) umelo vytvorené prostriedky platenia (umelé jednotky) ako napr. EPUNIT, ECU, SDR, a p.

4. podľa viazanosti na menový kov

a) viazané meny – meny, ktorých ohodnotenie je spojené s určitým drahým kovom, napr. striebrom – strieborné meny, zlatom – zlaté meny (mena obehu zlata, mena podopretá zlatom, zlatá devízová mena

b) voľné meny – meny kt. nie sú viazané na žiadne materiálové hodnoty (manipolovaná papierová mena, indexová mena, viazaná mena)

Menové sústavy

Menová sústava je štátom určená organizácia peňažného obehu na určitom územnom celku a v určitom období. Predstavuj e spôsob vydávania peňazí do obehu a ich sťahovania platný v danej krajine. 

Štát stanovuje formou nariadení všetky zákl. prvky menovej sústavy, kt. sú:

▪ menový kov 

▪ menová jednotka

▪ hodnoty papierových peňazí a mincí

▪ spôsob razenia mincí

▪ spôsob emisie papierových peňazí
Menová sústava má 2 stránky: - systémovú – mena ako súhrnný pojem predstavuje určitý systém


 -  inštitucionálnu -  menová sústava predstavuje menové inštitúcie, ktorými sú

                                                    centrálna banka a ostatné banky v rámci štátu a medz. menové inštitúcie

Druhy menových sústav

Z historického hľ. sa rozlišujú tieto najdôležitejšie menové sústavy:

	Menová sústava

	metalické sústavy
	papierové  sústavy

	monometalizmus
	bimetalizmus
	▫ sústava priameho kontingentu kovom

   nekrytých bankoviek tzv. anglická sústava
▫ sústava priameho kontingentu veštkých 

   bankoviek tzv. francúzska sústava
▫ sústava podielovej úhrady tzv. nemecká sústava
▫ sústava nepriameho kontingentu

	1. čistý zlatý štandard

    ▪ štandard zlatej mince
2. modifikovaný zlatý štandard

    ▪ štandard zlatého zliatku

    ▪ štandard zlatej devízy
	▪ paralelená mena 

▪ dvojitá mena

▪ neúplný bimetalizmus
	


Metalické sústavy

Monometalizmus – je to typ menovej sústavy, v ktorej úlohu všeobecného ekvivalentu plní len jeden drahý kov a to striebro al. zlato. Podľa toho, aký drahý kov je základom meny, rozlišujeme zlatý a strieborný monometalizmus. Strieborný monometalizmus sa vyskytol len obmedzene (napr. Čína), kým zlatý monome-talizmus, ktorý vznikol koncom 18. stor. v Anglicku bol rozšírenejší. Zlatý monometalizmus existoval v týchto formách: 

1. čistý zlatý štandard  -  štandard zlatej mince – v tejto forme obiehali tzv. kurantné (plnohodnotné zlaté) peniaze. Spočíval vo voľnom razení mincí (vlastník zlata prinesené zlato dostal v nimcovni al. v emisnej banke zlaté mince po zrážke poplatku za zrazenie), dali sa vymeniť papierové peniaze za plnohodnotné zlaté mince a naopak, vývoz a dovoz, a ťažba zlata boli úplne voľné. Štandard zlatej mince sa v podstate udržal do 1. SV. 

2.   modifikovaný zlatý štandard sa obajvil po ukončení zlatého štandardu v nalsedujúcich modifikáciách:

      ▪ štandard zlatého zliatku – predložené bankovky neboli vymeniteľné za zlaté mince, ale iba za zlato v  prútoch v centrálnej banke. Napr.v Anglicku za 1 zlatý zliatok (400 uncí zlata) bolo potrebné zaplatiť 

        1 700 libier a vo Francúzsku 215 000 frankov za zliatok hmotnosti 12,7 kg. Pri zameniteľnosti banko-viek sa vyžadovalo veľké množstvo bankoviek, čo prakticky vylučovalo z neho široké vrstvy obyva-teľstva. 

       ▪ štandard zlatej devízy – bankovky daného štátu neboli priamo zameniteľné za zlato, ale za valuty iných štátov, ktoré sa dali zameniť za zlato. Veľká hospodárska kríza v r. 1929-33 spôsobila, že všetky vyspelé štáty zameniteľnosť bankoviek za zlato zrušili a tým zanikol zlatý monometalizmus v pôvod-ných formách.

    ▪ štandard bretton-woodskeho typu – vychádza z koncepcie vedúcich mien, ktoré mali byť priamo zviazané so zlatom a ostatné meny boli zviazané so zlatom len prostredníctvom vedúcich mien. Za vedúce meny sa určili: americký dolár a anglická libra šterlingov.   Po 2. SV zostal jedine americký dolár vymeniteľný za zlato a preto takému systému hovoríme aj dolárový štandard. V r. 1971 sa USA jednostranne rozhodli zastaviť vymeniteľnosť dolárov za zlato, a tým sa obdobie monometalilzmu považuje za definitívne skončené. 

Bimetalizmus – je taká menová sústava, v ktorej ako všeobecný ekvivalent vystupujú 2 rovnocenné kovy, a to zlato a striebro. Podľa toho, akým spôsobom je upravený vzájomný pomer zlata a striebra, sa rozlišuje:

▪ paralelená mena – nie je stanovený zákonný pomer medzi zlatom a striebrom. Sk hodnota striebra pokles-la, za zlaté mince sa platilo viac strieborných mincí, bez ohľadu na nominálnu hodnotu, ktorá bola na min-ci vyrazená, a nedochádzalo k vytlačovaniu drahšieho kovu z menového obehu. 

▪ dvojitá mena – medzi 2 kovmi, zlatom a striebrom bol zákonom tanovený pomer, ktorý nerešpektoval hod-notové vzťahy. Dôsledkom toho bolo, že jeden kov bol zákonom podhodnotený, a tým bol automaticky z menového obehu vytlačovaný nadhodnoteným  menovým kovom (zlato striebrom)

▪ neúplný bimetalizmus – krívajúci – v menovom obehu obiehajú mince z obidvoch kovov, ale voľné razenie mincí z kovu, ktorého hodnota klesla, oproti zákonom stanovenej cene, bolo zastavené. T.zn., že v obehu naďalej obiehali mince z obidvoch kovo, ale zo striebra sa už ďalšie nerazili, a preto sa hovorí, že pokrivkávali za zlatými.

Papierové  sústavy (úverová)

Po zrušení zlatého štandardu fungovali papierové peniaze, ktoré neboli vymeniteľné za zlato. Papierové peniaze boli vydávané do obehu na základe úverového krytia. Emisné banky pri emisii bankoviek začali uplatňovať v hospodárskej praxi rôzne sústavy, z ktorých najreprezentatívnejšie sú:

▫ sústava priameho kontingentu kovom nekrytých bankoviek tzv. anglická sústava – banka môže vydávať nekryté bankovky len do určeného kontingentu, t. zn. presne stanoveného množstva

▫ sústava priameho kontingentu veštkých bankoviek tzv. francúzska sústava –banka bola nútená udržiavať cca 35 % zlata na krytie vydaných bankoviek a sumy veriteľských účtov

▫ sústava podielovej úhrady tzv. nemecká sústava – emisná banka musela mať stály podiel krytia v zlate na emitované bankovky a pri prekročení limitu fiduciárnej emisie banka zaplatila daň 5 %

▫ sústava nepriameho kontingentu – umožňuje emisnej banke prekročiť určený konteingent nekrytých bankoviek, zo sumy prekročenia platí buď jednotnú, al. progresívnu daň, podľa množstva bankoviek v obehu. 

Podstatný vplyv na kvalitu meny a cenu peňazí má inflácia, ktorá peniaze v menšej al. väčšej miere znehod-nocuje. 

Inflácia – je jedným z prejavov narušenej ekon. rovnováhy a prejavuje sa preplnením peňažného obehu peňažnými znakmi, postupne dochádza k znehodnoteniu meny, znižuje sa ich kúpna sila, vyvoláva rast cien, miezd a znehodnocuje úspory. Za inflačné impulzy možno označiť nadmernú emisiu peňazí, neúmerný rast úverov, rýchlejšie zvyšovanie miezd než je rast produktivity práce. Je to vlastne prezásobenie NH peniazmi. 

Miera inflácie sa def. ako miera zmeny cenovej hladiny. 

Formy inflácie:

1. z hľ. intenzity   

a) mierna (plazivá, umiernená) – prejavuje sa pomalým stúpaním cien, ceny rastú približne rovna-ko ako výroba. Možno ju vymedziť ako jednocifernú ročnú mieru inflácie pod 10 %. CEny sú relatívne stabilné a ľudia dôverujú peniazom. Sú ochotní uložiť peniaze v banke na rôznych druhoch účtoch, pretože vedia, že budú mať približne rovnakú hodnotu ako majú dnes, aj keď si ich vyberú o mesiac al. o rok. Inflácia 

b) cválajúca (prudká) – prejavuje sa rýchlym zvyšovaním cien, ceny rastú dvojcifernou mierou, ceny rastú rýchlejšie ako výroba. Kúpna sila peňazí klesá, ľudia strácajú v peniaze dôveru a usilujú sa ich premeniť na hmotné statky.  

c) hyperinflácia – zaniká väzba medzi tempom rastu výroby a tempom rastu cien. Vzniká situácia, že peniaze prestávajú postupne plniť svoje funkcie. Miera inflácie je trojciferná. 
2. podľa toho, či štát zasahuje do rastu cien al. nie, rozlišujeme infláciu:

a) otvorenú (zjavná) – okamžite sa prejaví viditeľný nárast cien, nedostatok T a oslabenie kúpnej sily. 
b) potláčaná  – štát zastaví cenový vývoj zákonnými opatreniami, tzv. stopcenami. Je potrebné prerozdeliť nedostatkové druhy tovarov a určitý T obmedziť. Určitá časť T putuje na čierny trh, kde platia zvýšené ceny T a T sa vymieňa za T. To vedie k zvýšeniu nedostatku T na otvorenom trhu a hovorí sa o skrytej inflácii. 
c) skrytá - zvyšovanie cien sa odôvodňuje zmenou štruktúry výrobkov, ich kvality, vznikom nových           výrobkov, ...
3. podľa vývoja ponuky a dopytu

a) dopytovú – pri ktorej prevládajúci dopyt vedie k zvýšeniu cien. Väčší dopyt vyplýva z väčšej kúpnej sily, kt. môže súvisieť napr. s nadmernou úverovou emisiou. Na trhu je potom prebytok peňazí. 
b) ponukovú – vyplýva z monopolného postavenia podniku na trhu. Monopoly zahŕňajú rast zisku do cien a z týchto monopolných cien dochádza k následnému zvyšovaniu cien ďalších výrobkov. 
· dopytová - vzniká pri nadmernom raste dôchodku, t.j. množstvo emitovaných peňazí naráža na obmedzenú ponuku, ktorá sa vytvára pri plnej zamestnanosti,

· nákladová - vzniká vtedy, keď ceny stúpajú v období nízkej zamestnanosti a nízkeho využitia zdrojov (zvýšením cien vstupov (surovín, miezd)),

Deflácia je opakom inflácie, a zn. odčerpanie prebytočných papierových peňazí z obehu a tým zvýšenie kúpnej sily príslušnej peňažnej jednotky. Je to proces zvyšovania hodnoty peňazí znižovaním peňažného obehu. Je to jedna z metód stabilizácie meny. Deflácia môže byť zámerne vyvolávaná menovou politikou (rastom úrokovej miery, znížením ponuky peňazí operáciami na voľnom trhu, zvýšením minimálnej výšky povinných bank. rezerv, ktoré sa presúvajú do NBS) alebo fiškálnou politikou (zvyšovaním daní, znižova-ním vládnych výdavkov). Cieľom deflačnej politiky môže byť zlepšenie platobnej bilancie. 

Devalvácia – je menové opatrenie štátu na stabilizáciu meny, zn. znižovanie hodnoty meny jedného štátu v pomere k zlatu al. k menám iných štátov. Prakticky zn. zníženie oficiálneho kurzu jednej meny voči inej mene, je to zákonné opatrenie štátu. Devalvácia sa objavuje zvyčajne vtedy, keď štát má vážne problémy v platobnej bilancii, t.j. keď v relatívnych cenách T a služieb hodnota dovozu vysoko prekračuje hodnotu vývozu. Vtedy sa používa ako posledný možný prostriedok po vyčerpaní všetkých ostatných opatrení štátu. 

Devalvácia zmenou kurzu podporuje vývoz a brzdí dovoz. Devalváciu rozlišujeme:

· zjavnú – štát znehodnotenú menu potvrdil výmenou starých peňazí za nové v stanovenom pomere

· skrytú – staré peňažné znaky sa ponechávajú v obehu, alebo sa vymieňajú v pomere jedna k jednej, pričom sa nerobia stabilizačné opatrenia. 

Revalvácia – je opakom devalvácie, metóda stabilizácie meny spočívajúca vo zvýšení kúpnej sily meno-vej jednotky voči iným menám. Je to zákonné zvýšenie menového kurzu voči ostatným menám. Používa sa pomerne zriedkavo pri trvale aktívnej platobnej bilancii štátu. Revalvácia podporuje dovoz a brzdí vývoz, oslabujú sa podnety naň. Spôsobuje rast nezamestnanosti v tých odvetviach, ktoré nie sú schopné konkuro-vať lacnejším zahraničným tovarom. 

Menová politika je neoodeliteľnou súčasťou národohospodárskej politiky (NHP). Za nástroje NHP považujeme:

a) fiškálna (rozpočtová) politika

b) zahraničnoobchodná politika

c) dôchodková politika

d) menová (monetárna) politika – peňažná a úverová politika

Cieľmi NHP sú: 1. vysoká a rastúca úroveň HDP 

2. nízka nezamestnanosť

3. stabilná al. mierne rastúca úroveň cenovej hladiny, t. j. nízka inflácia

4. stabilná platobná bilancia (zjednodušene ako kladný rozdiel exportu a importu)

Menová politika – predstavuje súbor opatrení štátu zameraných na využívanie funkcií peňazí, čo sa prejavuje v spôsobe vydávania peňazí do obehu a sťahovaním peňazí z obehu, na posilnenie stability meny, čo štát zabezpečuje sústavou právnych noriem ( NBS je správcom a garantom meny v mene štátu, a cieľom je zabezpečiť usporiadané menové pomery a udržať ich), na regulovanie peňažnej sústavy, a to vo vnútri krajiny, aj smerom navonok. 

Hlavným cieľom menovej politiky je udržiavanie stability meny, teda jej vnútornej (tiež cieľ monetárnej politiky) a vonkajšej kúpnej sily. 

Nositeľom menovej politiky je NBS, ktorá:

a) určuje menovú politiku

b) emituje bankovky a mince

c) riadi peňažný obeh, koordinuje platobný styk a zúčtovanie bánk, a stará sa o ich plynulosť a hospodárnosť

d) vykonáva bankový dozor a stará sa o bezpečné fungovanie a účelný rozvoj bankového systému, ...

Nástroje menovej politiky sa najčastejšie členia na:

a) krátkodobé a dlhodobé

b) bežné a výnimočné

c) nebankové ( napr. právna úprava úverov) a bankové

d) priame (adresné, týkajúce sa konkrétnej banky) a nepriame (trhové, zasahujúce všetky komerčné banky)

Medzi priame nástroje menovej politiky sa zaraďujú:

1) pravidlá likvidity určujú záväznú štruktúru aktív a pasív obchodnej banky a väzby medzi aktívami a pasívami (napr. pomer vlastného kapitálu banky k poskytnutým strednodobým úverom)
2) úverové limity stanovujú sa vo forme tzv. úverových stropov (napr. výška úverov postkytnutých jednému klientovi nesmie presiahnuť 25 % celkovej úverovej angažovanosti banky)
3) povinné vklady predstavujú povinnosť ukladať vklady, otvárať bežné účty a uskutočňovať určité operácie výhradne cez NBS
4) odporúčania, výzvy, a dohody majú charakter želania emisnej banky, ako by sa mali jedn. banky správať
 K nepriamym nástrojom menovej politiky patrí:

1) diskontná sadzba – je úroková sadzba, ktorú platia obchodné banky pri čerpaní úverov od emisnej banky
Okrem diskontnej sadzby sa v bankovníctve používa medzibanková úroková sadzba u nás BRIBOR – Bratislava InterBank Offered Rate), ďalej priama úroková sadzba(úver od obchodnej banky najlepším klientom), a trhová úroková sadzba ( banka a osatní, normálni klienti)

Centrálna banka uskutočňuje 2 typy monetárnej politiky:

· expanzívnu monetárnu politiku – NBS zvyšuje ponuku peňazí v obehu

· reštriktívnu monetárnu politiku – NBS prijíma opatrenia na zníženie ponuky peňazí v obehu

2) povinné minimálne rezervy – predstavujú povinne vytvárané korunové a devízové vklady obchodných bánk u NBS ako určité % všetkých vkladov
3) reeskont zmeniek je odkúpenie už eskontovaných zmeniek ( zmenka – vlastná, cudzia)
eskont zmenky = je odkúpenie zmenky bankou pred lehotou jej splatnosti

Ak banka predá túto zmenku NBS, hovoríme o reeskonte zmenky. 

4) lombard cenných papierov – je poskytnutie úveru za zálohu, ktorou sú CP
5) operácie na voľnom trhu – predstavujú nákup al. predaj štátnych CP emisnou bankou. Ak NBS predáva štátne obligácie, odčerpáva bankové depozitá (banky ich kupujú) a tým obmedzuje úverové možnosti obchodných bánk. Štát môže získané peňažné prostriedky použiť ako výdavky ŠR. Ak NBS odkupuje od bánk štátne obligácie, tým rozširuje aj úverové možnosti bánk
6) internovanie devízových kurzov – uskutočňujú sa prostredníctvom nákupu al. predaja domácej meny za zahraničnú, resp. za zlato
7) konverzie a swapy 
konverzia – je nákup al. predaj domácej meny za zahraničnú bez spätnej operácie

swap – je nákup al. predaj domácej meny za zahraničnú so spätnou operáciou, teda je kombináciou promptnej a termínovanej operácie

Menový kurz – predstavuje cenu menovej jednotky jednej krajiny vyjadrenej v menovej jednotke inej krajiny. V teórii menového kurzu bola základom menového kurzu menová parita = vyjadrovala množstvo menového kovu, ktoré menová jednotka obsahovala. Napr. menová parita amerického dolára bola 0,888671 g rýdzeho zlata pri 35 USD za troyskú uncu (t.j.31,1035g).

Menové kurzy sa kótujú, t.j. zaznamenávajú v kurzových listoch. Kotáciu menových  kurzov uskutočňujú centrálne (emisné) banky, ale aj obchodné banky na devízových trhoch. Kurzový záznam môže byť: 

- priamy – udáva, koľko domácich peňažných jednotiek stojí jedna zahraničná peňažná jednotka al. jej 

                  násobok spravidla 100, napr. 1 EURO má hodnotu 38,92 Sk

- nepriamy – vyjadruje, koľko peňažných jednotiek zahraničnej meny stojí jedna domáca peňažná                         

                      jednotka, napr. 1 Sk má hodnotu 0,0256937 Euro

Druhy menových kurzov:

Z pohľadu banky sa rozlišujú 3 druhy kurzov:

a) kurz nákup – ak banka devízové prostriedky nakupuje

b) kurz predaj – ak banka devízové prostriedky predáva

c) kurz stred – používajú ho emisné banky a na základe neho ostatné banky určujú odchýlku pre nákup a predaj devízových prostriedkov

Devízové kurzy vyhlasuje NBS v úradnom kurzovom lístku denne. Výňatky z neho možno nájsť v dennej tlači. NBS vyhlasuje len jeden kurz – kurz stred k cudzím menám, nákupné a predajné kurzy si určujú ostatné banky. 

V praxi sa rozlišuje niekoľko druhov kurzov:

1. Legálny (úradný, oficiálny) kurz – je devízový kurz, kt. vyplýva z právnych noriem al. ho vyhlasujú  menové orgány. Platí v oficiálnom styku pri legálnych devízových transakciách. Používajú ho medzi sebou najmä centrálne banky. 

2. Reálny kurz – je devízový kurz, za ktorý sa skutočne realizujú obchody. Je to kurz založený na skutoč-ných výrobných nákladoch a zodpovedá cenám skutočne dosahovaným v zahraničnom obchode. 

3. Voľný kurz – tvorí sa na devízovom trhu pri vošných devízových obchodoch (legalizovaných), napr. na devízových burzách na základe dopytu a ponuky. 

4. Čierny kurz – pužíva sa pri nelegálnych transakciách na čiernom trhu. Je zakázaný a právne postihnuteľný. Pre domácu menovú jednotku býva nižší, než je oficiálny. 

5. Kapitálový kurz – je kurz platný pri medz. pohybe kapitálu

6. Pevný (fixný) kurz - - zostáva v dlhšom časovom období voči inej menovej jednotke bez zmeny, čiže je stanovený pevne na určité obdobie. 

7. Pohyblivý (flexibilný, plávajúci, floating) – na rozdiel od fixného kurzu sa mení a pohybuje sa buď v určitom rozmedzí, al. voľne, podľa skutočného pomeru dopytu a ponuky na devízových trhoch.

8. Turistický kurz – je zo spravidla kurz valút používaný pri zahraničnom cestovnom ruchu. 
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